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LYNX B.V. (nachfolgend ,LYNX®) darf auf der Basis einer von der Niederlandischen
Finanzmarktbehorde (nachfolgend LAFM®)  gewahrten Lizenz  als Investmentfirma
Wertpapierdienstleistungen erbringen und Investitionsempfehlungen geben. In diesem Kontext wird
LYNX von der AFM und De Nederlandsche Bank (Niederlandische Zentralbank, nachfolgend ,DNB®)
beaufsichtigt. Die Wertpapierdienstleistungen, die LYNX erbringt, bestehen aus dem Erhalt und der
Ubermittlung von Auftragen an Interactive Brokers (U.K.) Limited (nachfolgend ,IB UK”"). Dies wird als
eine reine Ausfiihrungsdienstleistung behandelt, wobei LYNX als einfiihrender Broker von IB UK agiert.
IB UK ist dann dafur zustandig, die Ausfiihrung dieser Auftrage zu arrangieren. IB UK flhrt Auftrage
entweder selbst oder tUber sein verbundenes US-Unternehmen Interactive Brokers LLC (nachfolgend
»IB LLC") aus.

Wer ist IB UK?

IB UK ist eine Tochtergesellschaft von Interactive Brokers Group, Inc. (nachfolgend ,IBG*), einem
amerikanischen Unternehmen. IBG halt operative Tochtergesellschaften, darunter Interactive Brokers
LLC (,IB LLC®), das seit 1994 bei der SEC als Broker-Dealer registriert ist. IBG ist an der Borse Nasdaq
(Tickercode: IBKR) in den Vereinigten Staaten notiert und hat am 07. Januar 2020 einen Marktwert von
Uber 19 Mrd. US-Dollar. Uber seine Tochtergesellschaften wickelt IBG durchschnittlich 859.000
Transaktionen pro Tag ab und hat Uber 660.000 Kunden weltweit, die konsolidiert bei IBG

Vermogenswerte in Hohe von ber 156 Mrd. US-Dollar halten.!
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IB LLC bietet als Carrying Broker die folgenden Dienstleistungen fur den einfihrenden Broker LYNX

an: Clearing, Settlement (Abwicklung) und Custody (Verwahrung).

Warum ist LYNX ein einfihrender Broker von IB UK?

Aufgrund seiner Verbindung mit IB UK kann LYNX Kunden einen Zugang zu 125 Bdrsen in 31 Landern
verschaffen. An den meisten dieser Bérsen erhalten die Kunden die Mdglichkeit, direkt in Aktien,
Optionen, Futures, strukturierte Produkte, Anleihen, Rohstoffe, ETFs und CFDs zu investieren.

AuRerdem haben die Kunden Zugang zu 22 verschiedenen Wé&hrungen.

Die bei LYNX eingereichten und fur die Ausfiihrung durch IB UK arrangierten Kundenauftrdge werden
nicht an Hochfrequenzhéndler oder Market Maker verkauft. Der Wiederverkauf von Kundenauftrdgen
an Dritte, die als Vertragspartner agieren, hat eine negative Auswirkung auf den tatsachlichen

Transaktionspreis.

! Datenquelle: Interactive Brokers, Ergebnisse des 3. Quartals 2019
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Die Kunden haben auch Zugang zum Hochgeschwindigkeits-Order-Routing-System fur die
bestmdgliche Ausfiihrung von IB LLC (SmartRoutingS™), das mit vielen Bérsen und Markten verbunden
ist. Diese Technologie durchsucht die verschiedenen Bdrsen und versucht, unter Beriicksichtigung von
Ausfihrungskurs, Geschwindigkeit und Gesamtkosten der Ausfihrung, die Auftrage in den besten

Markt zu lenken.

Kurz gesagt ist LYNX als einfihrender Broker von IB UK in der Lage, Investoren weltweit mit der am

weitesten entwickelten Handels-Infrastruktur investieren zu lassen.

Wie werden meine Gelder und Positionen bei IB UK und IB LLC gehalten?

Um Kunden weltweit Handlungsméglichkeiten mit allen moglichen Finanzinstrumenten zu bieten, ist
das Anlagekonto rechtlich aus drei verschiedenen Segmenten unter 1B UK und seinem verbundenen
Unternehmen IB LLC konstruiert. Die Aufbewahrung lhrer Gelder? und Positionen hangt davon ab,
welches Kontensegment diese Vermdgensgegenstande aufbewahrt. Dies wird durch die Art von
Finanzinstrument bestimmt, in das der Kunde investiert. Eine Ubersicht finden Sie in der folgenden
Abbildung:

Kundenanlagekonto

IB LLC IB LLC 1B UK
Wertpapierkonto? Rohstoffkonto reguliertes Konto
Aktien, ETFs, Aktienoptionen, Futures (mit Ausnahme von Futures und Optionen auf
US-Indexoptionen, Aktien- Aktien-Futures) und Optionen Futures®, Nicht-US-Index-
Futures, Anleihen und auf Futures®. Optionen, CFDs und Metalle.

Investmentfonds.

2 Einzahlungen aus lhrem Bankkonto gehen auf dem Wertpapierkonto ein.
8 Falls ein reguliertes 1B UK-Konto eroffnet ist, bleiben nur US-amerikanische, kanadische, mexikanische und
australische Futures und Optionen auf Futures auf dem Rohstoffkonto. Alle anderen werden auf das Regulierte

Konto Ubertragen.

IB LLC hélt also sowohl das Wertpapierkonto als auch das Rohstoffkonto, und IB UK halt das regulierte
Konto. Das Depotgeschaft und der Schutz unterscheiden sich je nach Kontensegment, wie nachfolgend

erklart.

IB LLC-Wertpapierkonto

Wie werden meine Wertpapiere und Gelder geschiitzt?
Sowohl Finanzinstrumente als auch liquide Mittel auf Kunden-Wertpapierkonten missen von den
Vermogensgegenstanden von IB LLC getrennt gehalten werden. Jegliche liquiden Mittel oder

Finanzinstrumente, die bei dritten Finanzinstituten verwahrt werden, sind zugunsten der Kunden von
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IB LLC ausgewiesen und jederzeit getrennt, auch im Falle von Verzug oder Konkurs des Brokers. IB
LLC setzt verschiedene Banken zur Aufbewahrung der liquiden Mittel der Kunden ein, um ein
Konzentrationsrisiko bei einem einzigen Institut zu vermeiden. IB LLC fihrt routinemaRige

Uberpriifungen dieser Kundendepots durch.

Wie werden meine Wertpapiere geschiitzt, wenn mit Margin gehandelt wird?

Die Finanzinstrumente, die mit Margin finanziert werden, kdnnen an andere Finanzinstitute ausgeliehen
werden (z.B. um Leerverkaufe zu erleichtern). Wenn Kunden sich Geld von IB LLC leihen, um
Wertpapiere zu kaufen, ist IB LLC berechtigt, alle gehaltenen Aktien, mit einem Wert bis zu 140% des

Margenkreditwertes zu verleihen.

IB LLC verlangt im Allgemeinen von der Gegenpartei, die sich die Aktien leiht, Mittel in H6he von
mindestens 102% des Marktwertes der geliehenen Aktien als Sicherheit bereitzustellen. An jedem
Handelstag wird die Sicherheit auf Basis des Marktpreises der geliehenen Aktien angepasst. Die Mittel,
die als Sicherheit dienen, missen von IB LLC getrennt und ausschlie3lich zugunsten der Kunden
gehalten werden. In einem Szenario, in dem eine Gegenpartei die geliehenen Gegenstande nicht mehr
zurlickgeben kann, wird der Wert der Gegenstande durch die Mittel abgedeckt.

Wie werden meine Derivatvertrage geschutzt?

Wenn man Uber IB LLC Derivative handelt, werden die zur Erfullung der Marginanforderungen
verlangten Mittel in einem segregierten Konto fiir Kunden in der Clearingstelle getrennt von den eigenen
Vermogensgegenstanden von IB UK gehalten. Diese Mittel werden von der entsprechenden
Clearingstelle ausschlie3lich zugunsten der Kunden gehalten. Clearingstellen garantieren im

Derivatvertrag das Gegenparteirisiko.

Was passiert, wenn IB LLC in Konkurs geht?

IB LLC ist ein Mitglied der Securities Investor Protection Corporation (,SIPC*). Die SIPC schitzt vor
dem Verlust von liquiden Mitteln und Wertpapieren, die von einem Kunden bei einer SIPC-Mitglieds-
Maklerfirma wie 1B LLC gehalten werden. Daher werden die liquiden Mittel und/oder Sicherheiten unter
dem Wertpapierkonto von der SIPC geschutzt. Die SIPC deckt liquide Mittel ab, soweit sie bei IB LLC
zum Zweck des Kaufs von Wertpapieren hinterlegt wurden. Die héchste Abdeckung (Grenze) des
SIPC-Schutzes betragt 500.000 US-Dollar (mit einer Teilgrenze von 250.000 US-Dollar fir liquide
Mittel) pro Kunde fur alle Konten beim selben Institut. AuRerdem hat IB LLC eine zusétzliche
Versicherung bei Lloyd's in Hohe von zusétzlich 30.000.000 US-Dollar (mit einer Teilgrenze von
900.000 US-Dollar fur liquide Mittel) mit einer aggregierten Unternehmensgrenze von 150.000.000 US-
Dollar. SIPC deckt keine Rohstoff-Futures, Optionen auf Futures oder liquide Mittel im Rohstoffkonto
ab. Die SIPC bietet keinen Schutz gegen einen Wertverfall Ihrer Wertpapiere.

Wenn eine Maklerfirma in Konkurs geht, wird die SIPC aktiv, um die Liquidation des Unternehmens zu
Uberwachen, wenn liquide Mittel und/oder Wertpapiere aus Kundenkonten fehlen. Die SIPC leitet den
Liguidationsprozess ein, wenn sie von der US-Wertpapier-Regulierungsbehoérde eine entsprechende

Anweisung erhéalt. Bei Beginn einer Liquidation fordert die SIPC das Bundeskonkursgericht auf, einen
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Treuh@nder zu ernennen, um das Unternehmen zu liquidieren und seine Kunden zu schitzen. Die
Kunden des Finanzinstitutes erhalten Vorrang vor potenziellen Glaubigern. Die Kunden haben einen
Anspruch gegeniiber der Maklerfrma in Hohe des ,Nettoeigenkapitals® des Kunden. Das
.Nettoeigenkapital® des Kunden ist der Wert der liquiden Mittel und Wertpapiere, die die Maklerfirma
dem Kunden schuldet, abzlglich des Betrages jeglicher Verbindlichkeiten, die der Kunde der
Maklerfirma schuldet.

Weitere Informationen tiber den Schutz der SIPC finden sich auf der Website von SIPC und FINRA*

Was passiert, wenn Sie mehrere Konten halten?

Wenn mehrere Konten im selben Namen mit derselben Steuernummer gehalten werden, werden diese
gruppiert, um die héchsten Schutzgrenzen pro Kunde anzuwenden. Falls Sie jedoch Konten bei IBKR
in verschiedenen Funktionen halten (z. B. ein Konto in Ihrem Namen, ein Treuhandkonto, fir das Sie
der Treuhander oder ein Beginstigter sind, oder ein Gemeinschaftskonto), dann ist jedes Konto von

der SIPC und dem erganzenden Schutz bis zu den angegebenen Grenzen geschiitzt.

IB LLC Rohstoffkonto

Wie werden meine Gelder geschutzt?

Die Kundengelder auf dem bei IB LLC verwahrten Rohstoffkonto werden von den
Vermogensgegenstanden von IB LLC mithilfe eines segregierten Rohstoffkontos getrennt gehalten, wie
vom Commodity Exchange Act (,CEA") und der U.S. Commodity Futures Trading Commission (,CFTC")
verlangt wird. Die Gelder auf dem Rohstoffkonto dirfen nur fir die Handelsaktivitaten auf dem

Rohstoffkonto, wie dem Kauf und Verkauf von Futures und Optionen auf Futures, verwendet werden.

Was geschieht, wenn IB LLC in Konkurs geht?

Wenn fir das Rohstoffkonto keine Gelder geliehen und keine Terminvertrdge gehalten werden, stehen
die Gelder und die Finanzinstrumente dem Kunden im Falle eines Konkurses von IB LLC zur Verfugung,
da die Gelder und Finanzinstrumente getrennt sind. Wenn das getrennte Rohstoffvermdgen nicht
ausreicht, um Forderungen zu erfullen, und der Makler insolvent ist, teilen sich die Kunden die
Fehlbetrage zu gleichen Teilen auf und werden fir Restforderungen zu allgemeinen Glaubigern. Im Fall
von Ausleihungen oder wenn Futures gehalten werden, garantieren Clearingstellen das
Gegenparteirisiko. Die SIPC deckt im Allgemeinen keine Rohstoff-Futures, Optionen auf Futures oder

liquide Mittel oder Fremdwéahrung ab, die nicht zum Kauf von Wertpapieren bestimmt sind.

reguliertes IB UK-Konto

4 Selbstregulierende Nichtregierungsorganisation, die Mitglieder-Maklerfirmen und Bérsenmarkte in den USA reguliert.
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IB UK wird von der britischen Finanzaufsichtsbehérde Financial Conduct Authority (,FCA®) reguliert und

schitzt Kunden durch Anwendung der Kundenvermégensregeln (,CASS“) der FCA.

Wie wird mein Geld bei IB UK geschiitzt?

Die Gelder, die Kunden auf einem Konto bei IB UK halten, werden treuhanderisch fir Kunden und von
den eigenen Vermdégensgegenstanden von IB UK getrennt gehalten. Kundengelder werden auf
getrennte Bankkonten bei verschiedenen Banken tbertragen.

Wie werden meine Wertpapiere bei IB UK geschitzt?

Es gibt keine Wertpapiere, die Gber IB UK gehandelt werden, sondern nur Derivate.

Wie werden meine Derivate bei IB UK geschitzt?

Derivative werden im Rahmen der CASS-Regeln der FCA ebenfalls geschiitzt. Beim Handel mit
Derivaten Uber IB UK werden die Mittel, die zur Erfullung der Margenanforderungen notwendig sind,
auch auf einem getrennten Konto fir Kunden bei der entsprechenden Clearingstelle gehalten, getrennt
von den eigenen Vermdgensgegenstanden von IB UK. Clearingstellen garantieren das
Gegenparteirisiko im Derivatvertrag.

Was geschieht, wenn IB UK in Konkurs geht?

Die Kundengelder werden auf Konten in einem Treuhandfonds fur Kunden getrennt von den
Vermogensgegenstanden von IB UK gehalten, entsprechend den CASS-Regeln. Folglich stehen diese
Gelder den Glaubigern von IB UK nicht zur Verfigung und wirden stattdessen an die Kunden

zurlickgegeben werden.

Als im Vereinigten Kdnigreich ansassige zugelassene Anlagefirma nimmt IB UK auch am britischen
Entschadigungssystem fiir Finanzdienstleistungen (Financial Services Compensation Scheme -
,FSCS") teil. FUr den unwahrscheinlichen Fall, dass IB UK seine finanziellen Verpflichtungen nicht
erfiillen kann, kann der Kunde Anspruch gegeniiber dem FSCS erheben®. Dies bedeutet, dass, falls 1B
UK infolge eines Konkurses nicht in der Lage ist, alle Ihre Mittel zurlickzuerstatten, das FSCS einen
Fehlbetrag ausgleichen kann. Das FSCS schuitzt Kunden, die Geld bei IB UK eingezahlt haben. Der
Ausgleich gemaR dem FSCS ist eine Hochstsumme von 85.000 britischen Pfund pro Kunde und tritt in
Kraft, wenn IB UK seine finanziellen Verpflichtungen nicht mehr erfiillen kann. Der FSCS- Ausgleich
deckt keine Marktverluste auf lhre Investitionen ab. Weitere Informationen Uber das FSCS finden Sie
auf der Website des FSCS.

5 Der britische Ausgleichsfonds ist fur Privatkunden und kleine Unternehmen bestimmt, wo auch immer diese
ansassig sind.
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LYNX

Was geschieht, wenn LYNX in Konkurs geht?

In dem unwahrscheinlichen Fall, dass LYNX in Konkurs geht und dadurch seine Verpflichtungen im
Zusammenhang mit der Basisvereinbarung nicht mehr erfillen kann, kénnen sich die Kunden eventuell
auf das niederlandische Anlegerentschadigungssystem ,Beleggerscompensatiestelsel® (BCS),
verlassen. LYNX hat eine Lizenz als Investmentfirma gemall dem niederlandischen

Finanzaufsichtsgesetz und ist am BCS beteiligt.

Der maximale Ausgleich gemaR dem niederlandischen Anlegerentschadigungssystem betrégt 20.000
Euro pro Kunde. Kunden kdnnen eine Forderung gegenuber dem BCS stellen, falls LYNX unerwartet
in Konkurs gehen sollte und infolge von Misswirtschaft oder Betrug seine finanziellen Verpflichtungen
nicht mehr erfillen kann und die Gelder und/oder Finanzinstrumente von Kunden nicht mehr erstattet
werden kdnnen. Da die Kunden von LYNX ihr Geld und/oder ihre Finanzinstrumente bei IB LLC und 1B
UK halten, wird der Fall, dass LYNX keine Gelder und/oder Finanzinstrumente von Kunden

zurlickgeben kann, nicht eintreten.

Weitere Informationen Uber das niederlandische Anlegerentschadigungssystem finden Sie auf den
Websites von AEM and DNB.
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